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マッチング制度活用率 26.6% 24.1%
 弊社受託先平均（2025年3月末時点）47.6％
 世間平均（2024年3月末時点）29.8%

WEBアクセス経験者率（累積） 22.0% 23.5%  弊社受託先平均（2025年3月末時点）48.0％

投資信託比率（残高） 65.5% 66.4%
 弊社受託先平均（2025年3月末時点）75.6％
 世間平均（2024年3月末時点）67.8%

元本確保型のみ保有者率 31.8% 28.5%  弊社受託先平均（2025年3月末時点）14.7％

運用利回り（単年度） 15.5% 0.2%  弊社受託先平均（2025年3月末時点）0.2％

プラス実績獲得者率 99.0% 90.4%  －

項目 2024年3月末 2025年3月末 参考データ

初回拠出来利回り（年率） 7.2% 3.7%  弊社受託先平均（2025年3月末時点）4.4％

総括・全体概要1 総括 ～ 最近1年間の動向 ～
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※世間平均データは、運営管理機関連絡協議会 「確定拠出年金統計資料」を参照。
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制度導入時期 総残高 2,189.6百万円

導入経過年月 1人当たり残高 1.8百万円

想定利回り

＜年代別＞ 人数 割合 掛金総額（月） 9.3百万円

～20代 237人 19.6% 平均掛金額（月） 7,696円／人

30代 276人 22.8%

40代 301人 24.8%

50代 388人 32.0%

60代～ 10人 0.8% 運用商品数 26本

合計 1,212人 100.0% 平均組入商品数 3.3本／人

20年0ヶ月

0.0%

2005年4月1日

制度概要（1）

基本情報

加入者情報 事業主掛金情報

残高情報

商品情報

総括・全体概要1
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制度概要（２）総括・全体概要

1,100 1,153 1,150 1,762 1,830 1,970 2,162 2,168 2,190 

948 960 939 

1,242 1,232 1,228 1,202 1,236 1,212 

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

21/03 21/09 22/03 22/09 23/03 23/09 24/03 24/09 25/03

資産残高（左軸） 加入者数（右軸）

総残高・加入者数の推移

利回りの推移（単年・初回拠出来）

加
入
者
数

総
残
高

（人）

運
用
利
回
り
（単
年
度
）

初
回
拠
出
来
利
回
り

（百万円）

13.4%

2.6%

0.4%

15.5%

0.2%

3.0%
2.5%

2.1%

7.2%

3.7%

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

8.0%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

21/03 22/03 23/03 24/03 25/03

運用利回り（単年度）（左軸） 初回拠出来利回り（右軸）

1

Copyright © SUMITOMO MITSUI TRUST BANK, LIMITED All rights reserved.

6



運用関連状況２
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※未指図資産とは、加入者が運用商品の指図を行わず、キャッシュ滞留している資産のことです。

未指図資産 0.0 0.0% 0.0 0.0%

計 2,161.5 100.0% 2,189.6 100.0%

外国REIT 0.0 0.0% 0.0 0.0%

バランス型 410.3 19.0% 422.4 19.3%

新興国株式 20.7 1.0% 23.5 1.1%

国内REIT 0.0 0.0% 1.4 0.1%

外国株式 444.8 20.6% 483.5 22.1%

新興国債券 9.2 0.4% 9.9 0.5%

国内株式 414.6 19.2% 396.5 18.1%

外国債券 55.5 2.6% 58.5 2.7%

元本確保型 745.8 34.5% 736.6 33.6%

国内債券 60.5 2.8% 57.2 2.6%

2024年3月末 2025年3月末

資産評価額（百万円） 割合 資産評価額（百万円） 割合

投資信託 元本確保型 未指図資産（※） 総残高 2,189.6百万円

66.4% 33.6% 0.0% １人当たり残高 1.8百万円

資産残高構成

資産クラス別 資産配分状況

元本確保型

33.6%

国内債券

2.6%

国内株式

18.1%

外国債券

2.7%

外国株式

22.1%

新興国債券

0.5%

新興国株式

1.1%

国内REIT

0.1%

バランス型

19.3%

未指図資産

0.0%

・基準日時点における資産クラス別資産配分状況（時価）です。

・投資信託比率は、加入者の皆さんの運用に対する姿勢を確認する代表的な指標となります。

Copyright © SUMITOMO MITSUI TRUST BANK, LIMITED All rights reserved.

運用関連状況2
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53.6%

5.7%

12.9%

3.9%

7.6%

14.7%

元本確保型

国内債券

国内株式

外国債券

外国株式

バランス

その他

総資産

10.5兆円

弊社受託平均
弊社受託プランを集計したデータ（2025年3月末基準）より

世間平均
運営管理機関連絡協議会 「確定拠出年金統計資料（2024年3月末基準）」より

残高の4分の1程度が元本確保型商品になっており、

残る４分の3は投資信託による運用を実践。
残高の3割強が元本確保型商品で運用されている状況。

統 計

Copyright © SUMITOMO MITSUI TRUST BANK, LIMITED All rights reserved.

DC加入者の資産配分割合

24.3%

4.5%

14.0%

3.7%
21.7%0.3%

0.9%

0.2%

0.2%

30.0%

元本確保型 国内債券 国内株式 外国債券 外国株式

新興国債券 新興国株式 国内REIT 外国REIT バランス型

弊社

平均

32.2%

3.6%

15.3%
4.0%

22.3%

20.8%

1.9%

元本確保型 国内債券 国内株式 外国債券

外国株式 バランス型 その他

世間

平均

9



運用関連状況

資産残高構成推移

2 資産クラス別 資産構成推移（残高・掛金）
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掛金配分割合推移
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※「フロー」とは、基準日時点で登録されている、
　今後の掛金拠出時に適用される個人別の掛金運用割合を
　資産クラス別に平均化した数値を表します。

運用関連状況

ストック（残高） フロー（掛金）

2 資産クラス別 資産配分状況（年代別内訳）

56.8%

34.3%33.0%
28.1%

39.7%
33.6%

19.3%

18.5%19.4%

13.3%

13.7%
18.1%

11.6%

20.4%23.9%

29.0%

19.7%22.1%

2.0%

20.4%
16.9%

20.6%19.0%19.3%
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60代～50代40代30代～20代全体

未指図資産

バランス型

外国REIT

国内REIT

新興国株式

新興国債券

外国株式

外国債券

国内株式

国内債券

元本確保型

36.6%

48.3%
41.2%37.9%

42.3%42.9%

14.2%
15.4%

15.9%

11.9%

13.6%14.3%

19.7%

12.8%

17.7%
25.8%

19.2%
18.2%

5.0%

14.3%14.9%14.7%13.7%14.3%

0%

20%

40%
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60代～50代40代30代～20代全体

左側はストック（残高）、右側はフロー（今後の掛金）の割合を示しています。 この割合に偏りが生じていないか、

運用への取組み姿勢において若年層と高齢層との間で逆転現象が生じていないか、が確認ポイントとなります。
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弊社受託平均
弊社受託プランを集計したデータ（2025年3月末基準）より

世間平均
運営管理機関連絡協議会 「確定拠出年金統計資料（2024年3月末基準）」より

20～40代の元本確保型の割合は全体平均を下回る水準。

30代以降、年代が上がるにつれて元本確保型の割合が上昇。

20～40代の外国株式の割合は全体平均を上回る水準。

30代以降、年代が上がるにつれて元本確保型の割合が上昇。

統 計

Copyright © SUMITOMO MITSUI TRUST BANK, LIMITED All rights reserved.

年代別 資産配分状況（年代別内訳）
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26.8% 25.3% 26.7%
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※同一資産クラスの複数商品を保有している方も含みます。未指図資産保有者は含みません。 ※同一資産クラスの複数商品を保有している方も含みます。
 (バランス型商品のみ保有者を除く）

60代～

－

60代～

0人

60代～

0人

60代～

－

60代～

1人

0人

60代～

3人

60代～

－

60代～

24人 9人 12人

30代 40代 50代

22人 4人 4人 7人 7人－
2022年
3月末

合計 ～20代 30代 40代 50代
2022年
3月末

合計 ～20代 30代 40代 50代

380人 97人 91人 87人 105人

42人 8人 15人 9人 10人
2023年
3月末

合計 ～20代 30代 40代 50代
2023年
3月末

合計 ～20代 30代 40代 50代

403人 91人 90人 92人 130人

53人 12人 20人 7人 14人
2024年
3月末

合計 ～20代 30代 40代 50代
2024年
3月末

合計 ～20代 30代 40代 50代

381人 87人 82人 89人 120人

未指図保有者 3人 2人 1人 0人 0人

122人 59人 14人
2025年
3月末

合計 ～20代合計 ～20代 30代 40代 50代

344人 67人 74人 80人
(元本のみ)

2025年
3月末

運用関連状況

元本確保型のみ保有者割合 単一資産投資信託のみ保有者割合

2 年代別 加入者の投資状況

28.5% 28.8% 27.0% 26.7%
31.4%

10.0%

0%

20%

40%

60%

80%

合計 ～20代 30代 40代 50代 60代～

4.9% 6.0%
8.8%

3.0% 3.1%
0.0%

0%

20%

40%

60%

80%

合計 ～20代 30代 40代 50代 60代～

元本確保型での運用は未だ低金利環境が継続しており、リターンを期待しにくい状況です。元本確保型のみ保有者に

対しては、 目標積立額と乖離した運用結果になる可能性があることを注意喚起してゆく必要があると考えられます。

Copyright © SUMITOMO MITSUI TRUST BANK, LIMITED All rights reserved.
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2024年3月末 2025年3月末
 プラス実績獲得者率 99.0% 90.4%

0.2% です。

※過去1年間における年率運用利回り（平均）は2024年3月末時点 2025年3月末時点

 初回拠出来利回り（年率） 7.2% 3.7%

運用関連状況2 運用利回りの人数分布（1）

（ 人 ）

4 0 2 2 3 10 9 6 11 21 
46 

390 

45 56 
74 71 59 

78 83 
52 

36 

125 
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初回拠出来利回りは、DC制度発足（加入）時から基準日までの累積リターンを年率換算したものです。

利回り分布では、前述の「元本確保型のみ保有者」は、利回り0％近辺に偏っている可能性が高いと考えられます。
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初回拠出来平均
弊社受託プランを集計したデータ（2025年3月末基準）より

単年度平均
弊社受託プランを集計したデータ（2025年3月末基準）より

初回拠出来の運用利回りは「約92.5％」の

加入者がプラス実績を獲得。

統 計

Copyright © SUMITOMO MITSUI TRUST BANK, LIMITED All rights reserved.

運用利回りの人数分布

平均利回り：4.4％（年率） 平均利回り：0.2％（年率）

単年度の運用利回りは「約57.1％」の

加入者がプラス実績を獲得。
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1.0%

平均： 2.5% 平均： 4.8%

平均： 4.2% 平均： 3.5% 平均：

運用関連状況

年代別 初回拠出来利回り

2 運用利回りの人数分布（2）
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Memo
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制度・サービス関連状況３
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※集計基準：2025年3月末時点月額掛金より集計。拠出中断者を除くDC加入者が対象。

※集計基準:　各年度3月末時点月額掛金より集計。3月末時点での拠出中断者を含むDC加入者で除して平均を算定。

7,650円

8,849円

7,696円

7,141円7,349円

4,106円 3,768円 4,026円 3,844円

7,712円 9,513円

3,951円

9,290円 9,486円

8,705円

60代～ － － － 9,333円

8,226円

7,824円30代 6,894円 7,060円

50代

40代 7,478円 7,618円 9,168円

～20代

2025年3月

全体 6,848円 6,742円 7,865円 7,597円

2021年3月 2022年3月 2023年3月 2024年3月

制度・サービス

関連状況

平均事業主掛金額

事業主掛金額の推移

3 平均掛金額の状況
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※拠出限度額と事業主掛金拠出額の差が1,000円未満の加入者。
つまり、事業主掛金のみで拠出限度額に到達しており、マッチング拠出が出来ない方を
“活用枠なし”としています。

30代

55.6%

40代 53.2% 52.8% 34.4% 33.5% 31.3%

60代～ － － － 63.6%

50代 41.0%

全体 47.3% 47.8% 26.3%

31.0%

51.7% 52.9%

～20代 40.7% 39.7% 11.7%

29.7%

2024年3月 2025年3月

24.1%

11.0%

26.1% 20.2%

26.6%

2021年3月 2022年3月 2023年3月

26.1%

30.8%44.1%

12.1%

制度・サービス

関連状況
3 マッチング拠出活用状況

■全体 ■年代別

マッチング拠出活用状況

24.1%

11.0%

20.2%

31.3% 29.7%

55.6%
0.1%

0.0%

0.0%

0.0% 0.0%

11.1%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

全体 ～20代 30代 40代 50代 60代～

活用枠なし 活用

マッチング拠出活用状況の推移

活用

24.1%

非活用

75.8%

活用枠なし

0.1%

上段は、基準日時点でのマッチング拠出活用者の割合を、下段は活用状況の推移を年代別に示しています。

年代によって大きな差がある場合は、投資教育の実施状況やマッチング拠出限度額の影響等が想定されます。

Copyright © SUMITOMO MITSUI TRUST BANK, LIMITED All rights reserved.
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弊社受託平均（全体）
弊社受託プランを集計したデータ（2025年3月末基準）より

弊社受託平均（年代別）
弊社受託プランを集計したデータ（2025年3月末基準）より

30代以降に比べると、20代の活用率が低い傾向。

統 計

Copyright © SUMITOMO MITSUI TRUST BANK, LIMITED All rights reserved.

マッチング拠出活用状況

（※）公表されている「確定拠出年金統計資料」 （2024年3月末時点、運営管理機関連絡協議会より公表）から、弊社受託プラン（2024年3月末）を除外して集計したデータ

マッチング拠出活用率：47.6％

マッチング拠出活用率の世間平均(弊社受託先除く）は
「約29.8％（※）」。教育内容・申込方法の工夫等により

活用率は高められると考えられます。

活用

47.6%
非活用

52.4%

マッチング拠出解禁（2012年1月）

以降にＤＣ新規発足した企業

（ 432社・18.8万人）の実績

活用率 72% 39.0% 42.4%
50.8% 52.2% 48.9%

61.0% 57.6%
49.2% 47.8% 51.1%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

～20代 30代 40代 50代 60代～

非活用

活用
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事業所によってDC拠出限度額が異なる場合がございます。「拠出限度額の残額」は、
制度内の全てのマッチング拠出活用者を集計対象としておりますので、各事業所の
DC拠出限度額を上回るケースもございます。

「法令上限額と拠出合計額の差」または「事業主掛金と加入者掛金の差」が
1,000円未満の加入者。
つまり、加入者掛金の拠出額が上限に到達しており、マッチング拠出を上限まで
活用している方を“法令上限到達者”としています。

98 

8 11 
31 

43 

5 

76 

9 

24 

20 

23 

0 
0

20

40

60

80

100

120

140

160

180

200

全体 ～20代 30代 40代 50代 60代～

未到達者数 法令上限到達者数

制度・サービス

関連状況
3 マッチング拠出活用者分析

マッチング拠出活用状況

■マッチング拠出活用者の平均掛金額 ■マッチング拠出活用者の制度活用状況

5,121 5,294 4,886 5,196 5,076 
6,000 

3,609 2,971 
2,414 

3,980 3,939 

6,000 
1,511 2,324 

2,471 

1,216 1,136 

0 

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

全体 ～20代 30代 40代 50代 60代～

拠出限度額の残額 加入者掛金 事業主掛金
(円) (人)

Copyright © SUMITOMO MITSUI TRUST BANK, LIMITED All rights reserved.

左側は、年代別の事業主掛金及び加入者掛金額の平均を示しています。事業主掛金と加入者掛金に差があり、

かつ拠出限度額に到達していない場合には、拠出可能枠が残っているため有効な活用方法の検討も望まれます。
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※対象期間：半期毎の集計

20件 35件 37件 25件 12件計 13件 9件 26件 20件

0件

お取引や残高確認
のご相談

0件 0件 1件 0件 0件 1件 1件 2件 1件

操作方法に関するご相談 1件 0件 0件 3件 0件 2件 0件 1件

4件

運用商品・制度等
に関するご相談

0件 1件 13件 1件 1件 4件 3件 1件 3件

ユーザーID手続きの
ご相談

0件 1件 1件 4件 2件 5件 7件 6件

2023年3月末 2023年9月末 2024年3月末 2024年9月末 2025年3月末

退職・給付手続き
についてのご相談

12件 7件 11件 12件 17件 23件 26件 15件 4件

計 12件 100.0% 100.0%

2021年3月末 2021年9月末 2022年3月末 2022年9月末

お取引や残高のご相談 1件 8.3% 1.0%

その他 0件 0.0% 15.2%

※対象期間：2024年10月1日～2025年3月末日

操作方法に関するご相談 0件 0.0% 3.9%

ユーザーID手続きのご相談 4件 33.3% 9.3%

その他の手続きについてのご相談 0件 0.0% 13.1%

項目 件数 割合 弊社受託平均

退職・給付手続きについてのご相談 4件 33.3% 45.2%

運用商品・制度等に関するご相談 3件 25.0% 12.3%

制度・サービス

関連状況
3 コールセンターの利用状況

コールセンター受電状況
＜ 利用状況の推移 ＞

＜ 主要項目の受電件数推移 ＞

0

2

4

6

8

10

12

14

16

18

0.0%

0.2%

0.4%

0.6%

0.8%

1.0%

1.2%

1.4%

22/04 22/09 23/02 23/07 23/12 24/05 24/10 25/03

受電件数(右軸) 受電実績割合(左軸)

弊社受託平均(左軸)
(件)
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コールセンターの受電状況、相談項目について、半期毎の推移を示しています。
一般的に具体的な手続きが必要な退職・給付関連のご相談を承るケースが多くなっています。
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2024年3月末 2024年9月末

30代 17.9% 18.5% 23.9%

内訳：～20代 12.8% 13.8% 19.9% 12.9% 12.2%

22.3%

21.3% 20.4%

21.3%

2021年3月末 2021年9月末 2022年3月末 2022年9月末 2023年3月末 2023年9月末

累積（全体） 19.8%

22.7%

23.5%

23.4% 23.5%

22.0%

～20代 30代 40代 50代 60代～

29人 68人 85人 94人 20人

22.0% 23.7%

12.2%

2025年3月末

9.0%

28.3% 32.1% 37.0%

24.3% 24.1%

11.9%

28.2% 27.1%

6.7%

24.9% 24.8% 27.0% 28.2%

24.6%

11.9% 11.7%

21.2%

8.2% 8.5%

12.2%

50代 23.6%

60代～ － － － － － －

22.9% 24.2% 22.4% 23.4%

直近1年間（全体） 6.4% 6.7% 11.9% 11.5% 7.5%

人数

2025年3月末

比率

人数

2024年3月末

比率 28.2% 24.1% 37.0%

合計 ～20代 30代 40代 50代 60代～

274人

22.0% 28.3%

21.0%

28.2%

24.6%

40代

11.9%

29人 58人 84人

21.2%

合計

23.5%

88人 15人

28.2% 23.5%

21.5%

296人

20.4% 24.5% 20.8%

0

50

100

150

200

250

300

350

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

22/04 22/09 23/02 23/07 23/12 24/05 24/10 25/03

WEBアクセス件数(右軸) WEBアクセス割合(左軸)

弊社受託平均(左軸)

制度・サービス

関連状況
3 WEBサービスの利用状況

WEBアクセス状況
＜ 利用状況の推移 ＞

(件)

Copyright © SUMITOMO MITSUI TRUST BANK, LIMITED All rights reserved.

■WEBアクセス経験者率（累積）

WEBアクセス状況は、加入者の皆さんのDCへの関心度を測る1つの指標として位置づけられます。
過去一度でもアクセスしたことがある経験者率（累積）と、過去1年間におけるアクセス経験者率を示しています。
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制度・サービス

関連状況
3 WEBアクセス状況およびスマホアプリ(ＳＬＤ)の利用状況

Copyright © SUMITOMO MITSUI TRUST BANK, LIMITED All rights reserved.

過去1年間のWebアクセス経験者率とSLDのDC口座情報連携率を全年代及び年代別に示しています。

手軽にDC残高を確認できるツールとしてSLDの活用も徐々に進んできています。

いずれも利用

0.8%

SLDのみ

1.5%

WEBのみ

8.2%

利用無し

89.5%

0.4% 1.8% 1.0% 0.3% 0.0%
0.4% 1.4% 2.3% 1.8% 0.0%
4.2%

9.1% 9.3% 9.0%
9.3%

94.9%
87.7% 87.4% 89.0% 90.7%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

～20代 30代 40代 50代 60代～

■年代別■全体

【グラフの見方】

■SLDでのDC口座連携済/過去１年間WEBアクセス経験あり

■SLDでのDC口座連携済/過去１年間WEBアクセス経験なし

■SLDでのDC口座未連携/過去１年間WEBアクセス経験あり

■SLDでのDC口座未連携/過去１年間WEBアクセス経験なし
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・過去1年利回りについては1年以上の加入者を対象

ライフガイド利用状況
弊社受託プランを集計したデータ（2025年3月末基準）より

ツール別利用状況
弊社受託プランを集計したデータ（2025年3月末基準）より

WEBアクセス経験者率は、

年代が上がるごとに高まる傾向。
SLDのDC口座連携数は23万人を突破。

統 計

Copyright © SUMITOMO MITSUI TRUST BANK, LIMITED All rights reserved.

WEBサービスの利用状況

5

■ WEBアクセス経験者率（過去1年)

■ WEBアクセス経験者率（累積）

合計 ～20代 30代 40代 50代

29％ 20％ 27％ 31％ 33％

合計 ～20代 30代 40代 50代

48％ 33％ 47% 52％ 54％ 52％

60代～

60代～

29％

6.3% 4.7% 6.2% 6.9% 7.3% 4.4%

4.2% 4.9% 4.6% 4.4% 3.8%
2.2%

22.4%
15.3%

21.2% 24.0% 25.7%

24.2%

67.1%
75.1%

68.0% 64.7% 63.2%
69.2%

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

合計 ～20代 30代 40代 50代 60代～

いずれも利用 SLDのみ WEBのみ 利用無し

6.3% 4.7% 6.2% 6.9% 7.3% 4.4%

4.2% 4.9% 4.6% 4.4% 3.8%
2.2%

22.4%
15.3%

21.2% 24.0% 25.7%

24.2%

67.1%
75.1%

68.0% 64.7% 63.2%
69.2%

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

合計 ～20代 30代 40代 50代 60代～

いずれも利用 SLDのみ WEBのみ 利用無し

6.3% 4.7% 6.2% 6.9% 7.3% 4.4%

4.2% 4.9% 4.6% 4.4% 3.8%
2.2%

22.4%
15.3%

21.2% 24.0% 25.7%

24.2%

67.1%
75.1%

68.0% 64.7% 63.2%
69.2%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

合計 ～20代 30代 40代 50代 60代～

いずれも利用 SLDのみ WEBのみ 利用無し
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※ 配分指定未登録については、2018年5月1日以降にJIS&Tにデータを登録した加入者のうち、
　2025年3月末時点で配分未登録である人数を表しています。なお、未登録の中には、猶予期間を迎えて
　指定運用方法が適用された方も含みます。

60代～ 0人 0.0%

合計 67人 5.5%

※グラフ上の運用商品預替の実行回数には、未指図資産から期間経過によりデフォルト商
品が適用された場合の件数も含みます。

40代 5人 1.7%

50代 7人 1.8%

小計

～20代 42人 17.7%

30代 13人 4.7%

割合

制度・サービス

関連状況

登録済

94.5%

未登録

5.5%

3 運用商品預替の実施状況 / 配分指定登録状況

運用商品預替
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22/04 22/09 23/02 23/07 23/12 24/05 24/10 25/03

商品預替実行回数(右軸) 商品預替実行割合(左軸)

弊社受託平均(左軸)
（件）

配分指定登録

Copyright © SUMITOMO MITSUI TRUST BANK, LIMITED All rights reserved.

年代別配分指定未登録
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Memo

Copyright © SUMITOMO MITSUI TRUST BANK, LIMITED All rights reserved.
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参考資料4
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国内債券 NOMURA-BPI -3.6% -4.7%

投資対象 ベンチマーク 過去6ヶ月 過去1年

国内株式 TOPIX（配当込み） 1.8% -1.5%

外国債券 FTSE世界国債 2.1% 1.8%

新興国株式 MSCI Emerging -0.8% 7.4%

外国株式 MSCI　KOKUSAI 2.8% 6.8%

新興国債券 JPMorgan GBI-EM 1.4% 2.8%

参考資料4 運用環境（１）

■ 短期（過去1年間）市場インデックス推移

■ 長期（過去10年間）市場インデックス推移

（出所）Bloomberg

※外貨建て資産のベンチマークはいずれも円ベースでの実績

Copyright © SUMITOMO MITSUI TRUST BANK, LIMITED All rights reserved.

＜ 市場概況 ＞

国内株式は、企業の自社株買いや増配等の株主還元強化などを受けて上昇す

る局面はあったものの、日米の政治情勢の不透明感や米国での輸入自動車など

への関税発表、弱い経済統計を受けた景気悪化懸念により、年度では下落しま

した。

外国株式は、米景気指標が相次いで景気減速を示唆した他、米関税政策によ

る世界経済への悪影響が懸念され、下落する局面があったものの、米雇用統計

の結果が好感されたことなどを背景に前年度末比では、上昇しました。

ドル/円は、年度後半は、トランプ政権の政策に伴う米国のインフレ再燃懸念

から円安・ドル高が進行したものの、その後は、関税政策等から米国の景気減速

が意識される中で円高・ドル安が進行し、年度では円高・ドル安となりました。

ユーロ/円は、2024年内は、ドル/円の動きに連れて円高・ユーロ安となりま

したが、その後は日欧金利差の縮小による円高圧力とドイツの大規模な財政拡

張策によるユーロ高圧力が綱引きし、年度では、小幅に円高・ユーロ安となりま

した。 -10%

0%

10%

20%

30%

40%

24/03 24/06 24/09 24/12 25/03

国内債券 国内株式

外国債券 外国株式

新興国債券 新興国株式

-100%
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外国債券 外国株式

新興国債券 新興国株式
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年率利回り

国内債券 NOMURA-BPI 16.0%

制度導入時期 2005年4月1日 投資対象 ベンチマーク 伸び率

外国株式 MSCI KOKUSAI 696.3% 11.0%

0.7%

国内株式 TOPIX（配当込み） 256.1% 6.6%

外国債券 FTSE世界国債 113.1% 3.9%

新興国債券 JPMorgan GBI-EM 196.7% 5.6%

新興国株式 MSCI Emerging 410.1% 8.5%

参考資料 運用環境（２）

■ 制度導入時からのインデックス推移
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― ― ― ― ― ―

1.1%

0.7% 2.1% 0.7% 0.3%

1.4% 1.1% 1.6% 1.8%

6.0%

2.9% 5.1% 2.3% 3.4% 1.6%

1.0% 0.8% 1.2% 0.4% 1.6%

5.5% 2.6% 6.0% 6.9%

0.0%

0.3% 1.3% 0.0% 0.1% 0.0%

2.9% 2.6% 2.8% 2.1% 3.8% 5.0%

0.2% 0.2% 0.6%

0.1%

0.0% 0.0%

0.1% 0.3%

0.1% 0.2% 0.0% 0.0%

2.5% 4.0%

0.9% 1.1% 0.8% 1.1% 0.8%

1.5% 1.6% 2.0% 1.7% 0.9% 2.5%

2.6% 1.0% 2.5% 4.3%

5.9% 9.7%

3.5% 3.3% 3.4% 3.8% 3.4% 9.1%

15.6% 18.2% 23.3% 13.4% 10.3% 15.7%

6.3% 6.0% 5.7% 7.3%

1.5%

1.8% 3.0% 2.0% 1.3% 1.2% 2.5%

2.2% 1.4% 1.8% 2.5% 2.9%

1.2% 1.5% 0.5% 1.5%

4.1% 12.9%

0.7% 0.7% 0.7% 0.7% 0.8%

2.1% 0.9% 1.2% 2.6% 3.0% 2.0%

3.5% 2.9% 2.8% 3.5%

1.0%2.7%

30.5% 32.5% 30.6% 29.5% 30.4% 21.6%

4.5% 2.3% 2.8% 5.0% 6.4% 10.0%

2.0%4.4% 3.4%

― 2,190百万 4,034人合 計

27 未指図資産 ― 0百万 3人

26 ＳＭＴＡＭ・コアラップＳ バランス型 39百万 51人

25 ＳＭＴＡＭ・コアラップＡ バランス型 37百万 34人

24 ＳＭＴＡＭ・ＤＣバランス７０ バランス型 67百万 89人

23 ＳＭＴＡＭ・ＤＣバランス５０ バランス型 177百万 134人

22 ＳＭＴＡＭ・ＤＣバランス３０ バランス型 100百万 129人

21 ＤＣＴＹ６資産運用継続２０６０ バランス型 1百万 12人

20 ＤＣＴＹ６資産運用継続２０５０ バランス型 0百万 6人

19 ＤＣＴＹ６資産運用継続２０４０ バランス型 0百万 1人

18 ＤＣＴＹ６資産運用継続２０３０ バランス型 0百万 2人

17 ニッセイＤＣＪ－ＲＥＩＴＢ 国内REIT 1百万 4人

16 ＳＭＴＡＭ・ＤＣ新興国株ＩＤＸ 新興国株式 23百万 124人

15 ＳＭＴＡＭ・ＤＣ新興国債ＩＤＸ 新興国債券 10百万 105人

14 年金積立Ｉグロース（日興） 外国株式 102百万 155人

13 ＤＩＡＭ外国株式インデックス 外国株式 381百万 473人

12 日興インデックス海外債券 外国債券 59百万 274人

11 野村国内株式インデＦ野村ＤＣ 国内株式 194百万 359人

10 フィデリティ・日本成長株 国内株式 58百万 190人

9 ニッセイ日経２２５インデックス 国内株式 17百万 92人

8 ＳＭＴＡＭ・日株エクセレントＦ 国内株式 39百万 99人

7 ＤＣダイワバリュー株オープン 国内株式 69百万 196人

6 ＡＬＡＭＣＯ・リサーチ・日本株 国内株式 18百万 78人

5 野村国内債券インデＦ野村ＤＣ 国内債券 57百万 263人

4 東京海上日動ねんきん博士１０年 元本確保型 92百万 210人

3 三井住友信託ＤＣ定期固定１年 元本確保型 481百万 648人

2 ろうきん定期（スーパー型） 元本確保型 74百万 98人

1 みずほＤＣ定期預金（３年） 元本確保型 90百万 205人

商品名 商品分類
資産配分状況（ストック） 掛金配分状況（フロー）
金額 のべ保有者数 選択率 ～20代 30代 40代 50代 60代～

5.0%4.8%3.2% 8.2%3.5%5.3%

参考資料4 商品別 資産配分・掛金配分状況

Copyright © SUMITOMO MITSUI TRUST BANK, LIMITED All rights reserved.
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インデックス利用に係る留意事項

*上記インデックス以外の資料中のインデックスの知的財産権は、各々のインデックス提供会社に帰属します。なお、インデックス提供会社は、同インデックスの正確性、完全性、信頼性、有用性を保証するものではなく、

同インデックスを用いて行われる当社の事業活動・サービスに関し一切責任を負いません。

インデックス

提供会社
留意事項

野村                
&         株式会社
Fr   R ssell
Co p  y

「R ssell NOMURA 日本株       」（          を含む）の知的財産権は 野村               &         株式会社及びFr   R ssell Co p  yに帰属します。なお、 野村               &         株式会社及び
Fr   R ssell Co p  yは 、同指数の正確性、完全性、信頼性、有用性を保証するものではなく、 同指数を用いて行われる当社の事業活動・      に関し一切責任を負いません 。

FTSE Fi ed
I  o e LLC
野村 券株式会社

資料内の金 商品は FTSE Fi ed I  o e LLC(以下 FTSE FI )あるいは野村 券株式会社(以下 野村 )によって出資 保証   または   進されるものではありません FTSE野村C RD世界国債             (以
下  本        )に るすべての権利はFTSE FIおよび野村に帰属します  FTSE は      証券取引所      企業の商標であり      に基づきFTSE FIによって 用されています  No  r  および 野村 は 野村および
関連企業の商標であり      に基づきFTSE FIによって 用されています  本       はFTSE FIまたはその代理人によって 計算されます FTSE FIおよび野村は ( )       の 用 信頼性 または   ( ) 当 金 商品へ
の投資 操作から生じるいかなる責任も負いません 当 金 商品から得 られる成果 または当 金 商品 の商品性に対する       の適合性のいずれに関しても FTSE FIおよび野村は   予測 保証 または表明を一切行い

ません 
S&P Do Jo es
I di es LLC
株式会社日本取引所
グループ

株式会社JPX総 

S&P JPX C r o E   ie t I de （以下「当指数」）はS&P Do Jo es I di es LLC （以下「SPDJI」）、株式会社日本取引所      （以下「JPX」）および株式会社Ｊ Ｘ総 （以下、「Ｊ Ｘ総 」）の商品であり、これを利用
する     が三井住友信託 行 に付 されています。 St  d rd & Poor s およびS&P はSt  d rd & Poor s Fi    i l Servi es LLC （以下「S&P」）の登録商標で、Do Jo es はDo Jo es Tr de  r 
 oldi gs LLC （以下「Do Jo es」）の登録商標であり 、これらの商標を利用する      がSPDJIに、 定目的での利用を  する        が三井住友信託 行 にそれ れ付 されています 。JPX はJPXの登録商標であり 、
これを利用する     がSPDJIに、 定目的での利用を  する         が三井住友信託 行に付 されています 。TOPIXの指数値及びTOPIXの商標は、 Ｊ Ｘ総 の知的財産であり、 株価指数の算出、指数値の公表、 利用な

どTOPIXに関するすべての権利・    及びTOPIXの商標に関するすべての権利はＪ Ｘ総 が有します。資料内の金 商品 は、SPDJI、Do Jo es、S&P、それ れの関連会社、JPXまたはＪ Ｘ総 によって  、保証 、  、
または   進されているものではなく 、これら関 者のいずれも 、かかる商品への投資の 当性に関するいかなる表明も行わず、 当       の り、 落、または中断に対して一切の責任も負いません。

FTSE
I ter  tio  l
Li ited

資料内の金 商品は  FTSE I ter  tio  l Li ited (以下 FTSE ) Lo do Sto  E  h  ge  ro pの会社(以下  LSE  ) もしくは lo  l We lth Allo  tio (以下  WA )は いかなる においても        
保証    または   進を行うものではありません  FTSE LSE  および WAは  FTSE  WA J p  I de    FTSE  WA Developed e J p  I de (FTSE  WA K ig i I de )  (          を含む 以
下         )の 用から得た結果および  または上記       が 定日の  定時間において示す数値について 明示  示を わず ら保証や意見表明を行いません        は FTSEが算出を行います FTSE LSE  および
 WAは        の り(過 その他であっても)に対していかなる者に対しても責任を負うものではなく       供 者は  いかなる者に対しても       の りについて  する  を負うものでもありません FTSE は  

LSE の会社が所有する商標であり        約に基づき FTSE I ter  tio  l Li itedが 用します 

N sd  , I  . 当フ ンドは、N sd  , I  .及びその関連会社（以下「N sd  」と います。）がスポンサーとなり、推 し 、  または  しているものではありません。 N sd  は 、当フ ンドの合法性 ・適合性、または当フ ンドに関する 

明や 示の正確性や 当性について ら関知するものではありません 。N sd  は、当フ ンドの投資 や一般の方々に対して 、有価証券への投資や、 当フ ンドへの投資を推 したり、 またはN sd   100 I de  が一般的

な株式市場のパフォーマンスに  するものであることを 、明示的にも 示的にも表明 ・保証しません 。三井住友信託 行 （以下「弊社」と います。 ）に対するN sd  の 一の関 は、N sd   、N sd   100 I de  、

N sd   100 、NDX、その他のN sd  の 定の商 の 用と 、弊社または当フ ンドに関 なく N sd  によって 定 、構成および計算されるN sd   100 I de  の 用に るライセンス供 のみです。N sd  は、

N sd   100 I de  の 定、構成または計算において 、弊社及び当フ ンドの投資 のニー を考 する  はありません 。N sd  は、当フ ンドの取引についてその時期や、価 、数 ・ 取引単位の 定、 または当フ ン

ドの 済方法等の 定または計算に責任を負わず 、 らの関 もしていません 。N sd  は 、本件取引の運用管理 、マーケティング は取引に関して一切の責任を負いません 。

N sd  は、N sd   100 I de  またはそれに含まれるデータが正確であることおよび計算が中断されないことを保証するものではありません。 N sd  は、 N sd   100 I de  またはそれに含まれるデータの 用

により、弊社、当フ ンドの投資 、またはその他の個人や 体が得る結果について、明示または 示を わず、 いかなる保証も行いません 。N sd  は 、N sd   100 I de  またはそれに含まれるデータに関して 、明示的ま

たは 示的な保証を行わず 、商品性または 定の目的や用 への適合性に関するいかなる保証も明示的に  します。 上記に限らず 、たとえ  の可能性を知らされていたとしても 、N sd  は、  利 、 別  、  発的 

 、  的  、間 的  または結果的  について一切の責任を負いません 。

■ 本レポートの分析対象は以下の通りとなっております。

■ 資産残高・加入者数の推移：基準日までに加入登録された方を対象としております。

■ 利回りの推移：直近1年利回りは、加入者のうち、初回拠出から1年以上経過した方を対象としております。

初回拠出来利回りは、初回拠出から1ヶ月以上経過した方を対象としております。

■ 資産構成推移・総資産残高推移・資産クラス別資産配分状況：未指図資産を含む、各資産クラスの資産の割合を表示しております。

プランもしくは企業全体の資産評価額には運用待機資金（拠出後未だ運用商品が約定されていない資金等）が含まれておりません。

■ 年代別 加入者の分散投資状況：加入者のうち、残高を有する加入者を対象としております。

■ 平均掛金額の状況・マッチング拠出活用状況：加入者のうち、事業主掛金1円以上の登録がある加入者を対象としております。

■ コールセンターの利用状況・WEBの利用状況：未加入者（所属企業を明示頂いた方）、加入者、運用指図者（年金受給者を含む）、

資 喪 で未移換の方が対象となっております。

■ 年代別 加入者の投資状況・平均掛金額の状況・マッチング拠出活用状況：2023年3月末以前の「60代～」のデータは、「50代」に含めて集計しております。

■ 年代別 WEBサービスの利用状況：2023年9月末以前の「60代～」のデータは、「50代」に含めて集計しております。

■ 本レポートは、各基準日時点でご選択頂いている商品を対象に集計を行なっております。

■ 統計データは、加入者に加えて運用指図者等を対象に集計を行っております。

■ その他、各チャートに記載しております 明をご参照願います。

■ 本レポートの全ての著作権は三井住友信託 行株式会社に帰属いたします。

■ 事業主が、本レポートに記載された情報を活用するために、他の印刷物等（社内WEB等を含む）に転用、転載等を行う場合は、

前述の目的の範囲内であることを前提に承 をいたします。ただし、利用目的を事前に弊社までご相談ください。

■ 本レポートについてご不明の点がございましたら、弊社営業担当店部担当者等にご照会くださいますようお願い申し上げます。

注意事項
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インデックス利用に係る留意事項

*1 2021年8月24日付で「ブルームバーグ・バークレイ 」各インデックスは、「ブルームバーグ」各インデックスに名称変更。

*2 上記インデックス以外の資料中のインデックスの知的財産権は、各々のインデックス提供会社に帰属します。なお、インデックス提供会社は、同インデックスの正確性、完全性、信頼性、有用性を保証するものではなく、

同インデックスを用いて行われる当社の事業活動・サービスに関し一切責任を負いません。

2023年4月改定

インデックス

提供会社
留意事項

FTSE Fixed 
Income
LLC

FTSE債券       は FTSE Fixed Income LLCにより運営されている債券       です FTSE Fixed Income LLCは 資料内の全ての     の      ではなく 資料内の全ての     の推    あるいは   進を行っ
ておりません FTSE Fixed Income LLCが提供する       の    は 情報提供のみを目的としており FTSE Fixed Income LLCは 当     の正確性および完全性を保証せず また    の 謬 脱漏または遅延につき ら
責任を負いません この       に対する著作権等の知的財産その他一切の権利はFTSE Fixed Income LLCに帰属します 

           
             

 Bloo  erg                      総合        及び           世界    連動国債         並びにその          及びその           等は Bloomberg Finance L.P.および 同       の管理者である
Bloomberg Index Services Limited(以下 BISL )をはじめとする関連会社(以下 総称して            )の        であり 三井住友信託 行による 定の目的での 用のために 用  されています           は三
井住友信託 行とは提携しておらず また 資料内の金 商品を承認  持       推 するものではありません           は 資料内の金 商品に関連するいかなる    もしくは情報の適時性 正確性 または完全性についても
保証しません 

S&P Dow Jones
Indices LLC

S&P Dow Jones Indices LLCが提供する       はS&P Dow Jones Indices LLC( SPDJI )の商品であり これを利用する     が三井住友信託 行に付 されています Standard & Poor’s およびS&P は
Standard & Poor’s Financial Services LLC( S&P )の登録商標で Dow Jo es はDow Jones Trademark Holdings LLC( Dow Jones )の登録商標であり これらの商標を利用する     がSPDJIに  定
目的での利用を  する        が三井住友信託 行にそれ れ付 されています 資料内の金 商品は SPDJI Dow Jones S&Pまたはそれ れの関連会社によって       保証    または   進されているもので
はなく これら関 者のいずれも かかる商品への投資の 当性に関するいかなる表明も行わず 当       の り  落 または中断に対して一切の責任も負いません 

MSCI Copyright MSCI 2022. Unpublished. All Rights Reserved. 本情報は 閲覧者自身においてのみ 用することとし いかなる 式においても複製または再配信してはなりません またいかなる金 商品         ま
たは指数の作成に 用されてはなりません 本情報は いかなる種類の投資 定をする(またはしない)のための投資  や推 をする目的はなく またその    とはなりません 過去    及び分析は いかなる将来の         分
析 予測または予想について指示したり保証したりするものと取られてはなりません 本情報は  現状 のものとして提供され またその利用者は 本情報を用いて行われるまたは可能になる投資判断などへのあらゆる 用   を負
います MSCI その関連会社 または    の編集 計算もしくは作成に ったまたは関連した いかなる第三者も 当    または同利用によって得られた結果に関連する明示的または 示的の保証や表明をしません そしてMSCI 
その関連会社 また上記の各第三者は 制限なく 独自性や正確性 完全性 適時性 非違反性 商品性または 定目的への適合性等の当    に関連する全ての保証を ここに明示して拒否します 前述のいずれにも関わらず いかな
る場合においても MSCI その関連会社 または    の編集 計算もしくは作成に ったまたは関連した いかなる第三者も 直    間     別     的   結果  またはその他の  (  利 を含む)について こ
のような  の可能性について知らされている あるいは  を予測していたとしても 責を負いません 

FTSE
International
Limited

資料内の金 商品は FTSE International Limited (以下 FTSE ) London Stock Exchange Groupの会社 (以下 LSEG ) もしくはResearch Affiliates LLC (以下 RA )は いかなる においても        保
証    または   進を行うものではありません FTSE LSEG およびRAは  FTSE RAFI Kaigai 1000 Index (          を含む 以下         )の 用から得た結果および/または上記       が 定日の  定時間
において示す数値について 明示  示を わず ら保証や意見表明を行いません        は FTSEが算出を行います FTSE LSEG およびRAは        の り(過 その他であっても)に対していかなる者に対しても責任を
負うものではなく      供 者は いかなる者に対しても       の りについて  する  を負うものでもありません FTSE は LSEGの会社が所有する商標であり       約に基づき FTSE International Limitedが
 用します 
            の関連     の所有権は FTSE RUSSELLにあります 

株式会社JPX総  東証株価指数(TOPIX)  「東証     市場指数」、「東証        市場指数」、「東証     市場指数」、 東証      株価指数   東証REIT指数 (          を含む)に る知的財産権は 株式会社JPX総 （以下、「JPX総 」）に帰
属します なお 資料に記載された全ての商品はJPX総 により提供 保証 は  されるものではなく 資料に記載された全ての商品に る  等についてJPX総 は責任を有しません 

株式会社JPX総 
株式会社日本経済新
聞社

①  JPX日経       400 は 株式会社JPX総 (以下、 JPX総  といいます )及び株式会社日本経済新聞社(以下  日経 といいます )によって独自に 発された手法によって算出される著作物であり  JPX総  及び 日
経 は  JPX日経       400 自体及び JPX日経       400 を算定する手法に対して 著作権その他一切の知的財産権を有しています 
②  JPX日経       400 を示す標章に関する商標権その他の知的財産権は 全て JPX総  、株式会社日本取引所      及び 日経 に帰属しています 
③ 本資料の金 商品は 年金信託業者等の責任のもとで運用されるものであり  JPX総  及び 日経 は その運用及び本資料の金 商品の取引に関して 一切の責任を負いません 
④  JPX総  及び 日経 は  JPX日経       400 を継続的に公表する  を負うものではなく 公表の 謬 遅延 は中断に関して 責任を負いません 
⑤  JPX総  及び 日経 は  JPX日経       400 の構成銘柄 計算方法 その他 JPX日経       400 の内容を変える権利及び公表を停止する権利を有しています 
 JPX 日経400 は JPX日経       400 (日本語正式名称)の略称であり  JPX-Nikkei 400 は JPX-Nikkei Index 400 (英語正式名称)の略称です 

野村              
 &         株式会
社

「NOMURA-BPI」 、「NOMURA-BPI/Extended」、「NOMURA-BPI/Ladder」、「NOMURA J-TIPS Index」、「NOMURA Par Yield」（          を含む）の知的財産権は野村          ・    &         株式会社に
帰属します。なお、野村               &         株式会社は、同指数の正確性、完全性、信頼性、有用性を保証するものではなく、同指数を用いて行われる当社の事業活動・     に関し一切責任を負いません。

                  
      /MSCI

BLOOMBER  はBloomberg Finance L.P.の商標および        です。MSCIは、MSCI Inc.（以下、その関連会社と総称して「MSCI」といいます）の商標および        であり、 可を得て 用しています。
Bloomberg Finance L.P.およびその関連会社（以下、総称して「          」といいます）ならびに本       の運用者であるBloomberg Index Services Limited（以下「BISL」といいます）、またはMSCIを含む        
  の      は、「          MSCI        総合                 」並びにその          及びその           等に対するすべての所有権を保有します。          とMSCIは、いずれも三井住友信託 行の関連会社ではな
く、また資料内の金 商品について承認、 持、審査、推 を行いません。          とMSCIはいずれも「          MSCI        総合                 」並びにその          及びその           等に関する    や情報
の適時性、正確性、完全性について保証せず、また、「          MSCI        総合                 」並びにその          及びその           等または同       に含まれる    の 用やその正確性に関して、三井住友信
託 行、資料内の金 商品の投資 、その他の第三者に対して、 ら責任を負いません。

Solactive AG 資料内の金 商品はSolactive AGによって資金提供    進   またはその他の方法で     されるものではありません また Solactive AGは 指数 指数商標 いかなる時点の指数価  その他の 用によって生じた結
果について 明示的  示的を わず保証するものではありません 指数はSolactive AGによって計算 公 されます Solactive AGは指数の正確な算出に最善を尽くします 指数提供先に対する  にかかわらず Solactive
AGは 当 金 商品の投資 または金 仲介機関等を含む第三者に対して 指数の りを指摘する  を負いません Solactive AGによる指数の公表 または当 金 商品に関連した利用のための指数もしくは指数商標の 
用  は 当 金 商品への投資をSolactive AGが推 するものではなく 当 金 商品へのいかなる投資に関して Solactive AGが らかの保証や意見を示すものではありません 

Hedge Fund
Research, Inc

Source: Hedge Fund Research, Inc. www.hedgefundresearch.com, © 2022 Hedge Fund Research, Inc. All rights reserved. “The HFRI Fund Weighted
Composite I de ” “WWW.HEDGEFUNDRESEARCH.COM”  “ FRI” “ FR”は             社( HFR )の商標と        であり HFRからの 可の下で利用しています HFRは三井住
友信託 行 その関連会社 金 商品      とは全く関 がなく 提携もしておりません HFRは三井住友信託 行の金 商品      の組成もしくは設立に参画しておらず HFRは三井住友信託 行の
金 商品と     を 持もしくは承認せず 三井住友信託 行の金 商品と     に投資することを推 しておりません この資料はお客様限りです (※ FRから提供された原文を三井住友信託 行が
邦訳したものであり 原文が必要な場合は当社までご連絡ください )
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